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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji secara sistematis pengaruh
likuiditas dan profitabilitas terhadap kinerja keuangan perusahaan
berdasarkan hasil-hasil penelitian terdahulu. Metode yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Systematic Literature Review
(SLR) dengan menelaah artikel-artikel jurnal nasional yang relevan
dengan topik likuiditas, profitabilitas, dan kinerja keuangan
perusahaan. Proses SLR dilakukan melalui tahapan identifikasi,
seleksi, dan sintesis literatur yang diperoleh dari berbagai jurnal
nasional. Artikel yang dikaji umumnya menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan analisis rasio keuangan, seperti Current Ratio
(CR), Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Debt to
Equity Ratio (DER). Hasil kajian menunjukkan bahwa profitabilitas
memiliki pengaruh yang paling konsisten dan signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan. Tingginya tingkat profitabilitas
mencerminkan efektivitas manajemen dalam mengelola aset dan
modal perusahaan untuk menghasilkan laba. Sementara itu,
likuiditas menunjukkan pengaruh yang bervariasi terhadap kinerja
keuangan. Likuiditas yang optimal mampu menjaga stabilitas
operasional perusahaan, namun likuiditas yang terlalu tinggi
berpotensi menurunkan efisiensi akibat adanya dana menganggur.
Oleh karena itu, pengelolaan likuiditas yang tepat menjadi faktor
pendukung bagi peningkatan kinerja keuangan perusahaan.
Penelitian ini dapat menjadi acuan bagi manajemen perusahaan
dalam menyusun kebijakan keuangan yang seimbang serta bagi
investor dalam mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan sebelum
mengambil keputusan investasi.

Abstract

This study aims to systematically review the effect of liquidity and
profitability on corporate financial performance based on previous empirical
studies. This research employs a Systematic Literature Review (SLR)
approach by examining relevant national journal articles related to liquidity,
profitability, and corporate financial performance. The SLR process was
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conducted through identification, selection, and synthesis of the literature.
Most of the reviewed studies adopted quantitative methods using financial
ratio analysis, including the Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), and Debt to Equity Ratio (DER). The results
indicate that profitability has the most consistent and significant positive
effect on corporate financial performance. High profitability reflects
management’s effectiveness in utilizing assets and equity to generate
earnings. Meanwhile, liquidity shows mixed effects on financial
performance. Optimal liquidity supports operational stability; however,
excessive liquidity may reduce efficiency due to idle funds. Therefore,
appropriate liquidity management plays a supporting role in enhancing
financial performance. This study provide insights for company
management in formulating sound financial policies and for investors in
evaluating corporate financial performance prior to making investment
decisions.

© 2025 by the authors. Submitted for possible open access publication under the terms and
conditions of the Creative Commons Attribution 4.0 International License (CC-BY-SA)

license (https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/).

PENDAHULUAN

Perkembangan dunia bisnis yang semakin kompetitif menuntut perusahaan
untuk memiliki kinerja keuangan yang baik dan berkelanjutan. Kinerja keuangan
merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan yang mencerminkan
keberhasilan manajemen dalam mengelola sumber daya yang dimiliki untuk
mencapai tujuan perusahaan. Informasi mengenai kinerja keuangan menjadi dasar
utama dalam pengambilan keputusan ekonomi bagi berbagai pihak, seperti investor,
kreditur, pemerintah, dan manajemen internal perusahaan.

Dalam perspektif akuntansi keuangan, kinerja keuangan dianalisis melalui
laporan keuangan yang disusun berdasarkan standar akuntansi yang berlaku.
Laporan keuangan menyediakan informasi kuantitatif yang dapat diolah
menggunakan berbagai rasio keuangan untuk menilai kondisi, stabilitas, dan prospek
perusahaan. Rasio keuangan yang paling sering digunakan dalam penelitian adalah
rasio likuiditas dan rasio profitabilitas karena kedua rasio tersebut dianggap mampu
merepresentasikan kondisi keuangan jangka pendek dan kinerja operasional jangka
panjang perusahaan.

Likuiditas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya menggunakan aset lancar yang dimiliki. Perusahaan
dengan tingkat likuiditas yang baik cenderung memiliki risiko gagal bayar yang lebih
rendah, sehingga memberikan rasa aman bagi kreditur dan investor. Namun,
likuiditas yang terlalu tinggi juga dapat mengindikasikan adanya dana menganggur
(idle funds) yang tidak dimanfaatkan secara optimal, sehingga berpotensi
menurunkan tingkat efisiensi perusahaan.

Di sisi lain, profitabilitas mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari aset dan modal yang digunakan. Rasio profitabilitas seperti
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Return on Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE) sering dijadikan indikator utama
kinerja keuangan karena menunjukkan efektivitas manajemen dalam mengelola
sumber daya perusahaan. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
mampu menciptakan nilai tambah bagi pemegang saham.

Meskipun likuiditas dan profitabilitas sama-sama penting, hasil penelitian
terdahulu menunjukkan adanya perbedaan temuan terkait pengaruh kedua variabel
tersebut terhadap kinerja keuangan perusahaan. Beberapa penelitian menemukan
pengaruh positif, sementara penelitian lain menemukan pengaruh yang tidak
signifikan atau bahkan negatif. Perbedaan hasil ini mendorong perlunya kajian yang
lebih sistematis untuk memperoleh gambaran yang komprehensif. Oleh karena itu,
penelitian ini menggunakan pendekatan Systematic Literature Review (SLR) untuk
mengkaji dan mensintesis hasil penelitian terdahulu yang relevan.

METODE

Penelitian ini menggunakan metode Systematic Literature Review (SLR) yang
bertujuan untuk mengidentifikasi, mengevaluasi, dan mensintesis hasil penelitian
terdahulu secara sistematis dan terstruktur. Metode SLR dipilih karena mampu
memberikan gambaran menyeluruh mengenai perkembangan penelitian terkait
likuiditas, profitabilitas, dan kinerja keuangan perusahaan.

Tahapan penelitian SLR meliputi:

1. Perumusan pertanyaan penelitian, yaitu bagaimana pengaruh likuiditas dan
profitabilitas terhadap kinerja keuangan perusahaan berdasarkan hasil
penelitian terdahulu.

2. Identifikasi sumber literatur, yaitu artikel jurnal nasional yang relevan
dengan topik penelitian.

3. Seleksi literatur, berdasarkan kesesuaian topik, metode penelitian, dan
variabel yang digunakan.

4. Ekstraksi data, meliputi penulis, tahun publikasi, variabel penelitian, metode
analisis, dan hasil penelitian.

5. Sintesis hasil penelitian, dengan membandingkan dan mengelompokkan
temuan-temuan penelitian.

Artikel yang dianalisis memenuhi kriteria berikut:

1. Membahas likuiditas, profitabilitas, rasio keuangan, dan/atau kinerja
keuangan.

2. Menggunakan pendekatan kuantitatif atau kajian literatur.

3. Dipublikasikan dalam jurnal nasional.

4. Memiliki abstrak dan/atau teks lengkap.

Pengumpulan artikel dilakukan dengan pencarian manual melalui google
scholar. Kata kunci yang digunakan dalam proses pengumpulan artikel antara
lain:“Standar Akuntansi” “Likuiditas” “Profitabilitas” dan “Kinerja Keuangan
Perusahaan” Penelitian menggunakan artikel dalam bahasa Inggris atau Indonesia
yang dipublikasikan dalam 5 tahun terakhir (2020-2025) dengan akreditasi.
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil Systematic literature review

No Penulis/Jurnal

1

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

EKOMA

PENG

JUMATI
JIMAT
SMA (UST)
JIEM

EJEB

JPE
JUMINTAL
JEI

SMA (UST)

PROFIT

EKONOMIKA

OWNER
Jurnal Bisnis

J-MAE

Jurnal Bisnis
Darmajaya

JSEH

Kompetensi

Tabel 1. Artikel Systematic literature review

Variabel Utama

DER, ROA, Kinerja
Keuangan

Struktur Modal,
Profitabilitas, Nilai
Perusahaan

Rasio Keuangan, Kinerja
Laporan Keuangan
Profitabilitas, Kinerja

Rasio Keuangan, Nilai

Likuiditas, Leverage,
Kinerja

Rasio Keuangan
Kinerja Keuangan
Informasi Akuntansi
Struktur Modal, Kinerja
Profitabilitas, Nilai
Rasio Keuangan
Manajemen Keuangan
Kinerja Keuangan
Kinerja Keuangan
Kinerja

Kesehatan Keuangan

Kinerja & Daya Saing

Metode

Literatur/Kuanti

Kuantitatif

Kuantitatif
Deskriptif

Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif
Kuantitatif

Kuantitatif

Hasil Utama

ROA berpengaruh
positif, DER kontekstual

Profitabilitas
berpengaruh signifikan

Profitabilitas paling
dominan

Laporan keuangan
relevan untuk keputusan
Profitabilitas
berpengaruh positif
Rasio keuangan
memengaruhi nilai
Likuiditas & leverage
berpengaruh

Rasio keuangan efektif
menilai kinerja
Efisiensi operasional
penting

Informasi akuntansi
relevan bagi investor
Struktur modal
memengaruhi kinerja
Profitabilitas
meningkatkan nilai
Rasio keuangan indikator
utama

Manajemen keuangan
meningkatkan nilai
Kinerja mendukung
keputusan bisnis
Evaluasi efektivitas
manajemen

Kinerja berpengaruh
pada keberlanjutan
Analisis keuangan
penting

Kinerja meningkatkan
daya saing
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Pengaruh Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan

Berdasarkan hasil SLR, pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan
perusahaan menunjukkan hasil yang beragam. Beberapa penelitian menyatakan
bahwa likuiditas berpengaruh positif karena perusahaan dengan tingkat likuiditas
yang memadai mampu menjaga kelangsungan operasional dan meminimalkan risiko
kebangkrutan. Likuiditas yang baik juga meningkatkan kepercayaan kreditur dan
investor.

Namun demikian, terdapat penelitian yang menemukan bahwa likuiditas tidak
berpengaruh signifikan atau bahkan berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan.
Hal ini terjadi ketika perusahaan memiliki aset lancar yang terlalu besar namun tidak
digunakan secara produktif. Kndisi tersebut menyebabkan rendahnya tingkat
pengembalian aset sehingga berdampak pada penurunan kinerja keuangan.

Pengaruh Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan

Profitabilitas merupakan variabel yang paling konsisten memengaruhi kinerja
keuangan perusahaan. Hampir seluruh artikel yang dikaji menyimpulkan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Hal ini
menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba merupakan
indikator utama keberhasilan operasional dan keuangan perusahaan.

Profitabilitas yang tinggi mencerminkan efektivitas manajemen dalam
mengelola aset dan modal. Selain itu, profitabilitas juga menjadi sinyal positif bagi
investor terkait prospek dan keberlanjutan perusahaan di masa depan.

Secara keseluruhan, likuiditas dan profitabilitas memiliki peran yang saling
melengkapi. Likuiditas berfungsi menjaga stabilitas jangka pendek, sedangkan
profitabilitas mencerminkan kinerja jangka panjang. Perusahaan yang memiliki
likuiditas optimal dan profitabilitas tinggi cenderung memiliki kinerja keuangan yang
lebih baik dan berkelanjutan.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil Systematic Literature Review, dapat disimpulkan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan
perusahaan, sedangkan likuiditas berpengaruh secara situasional tergantung pada
pengelolaan aset lancar. Kombinasi likuiditas yang optimal dan profitabilitas yang
tinggi akan meningkatkan kinerja keuangan dan keberlanjutan perusahaan. Beberapa
saran dalam penelitian ini, yaitu:

1. Penelitian selanjutnya disarankan menambahkan variabel moderasi seperti

ukuran perusahaan atau pertumbuhan penjualan.

2. Manajemen perusahaan perlu menjaga keseimbangan antara likuiditas dan

profitabilitas.

3. Investor disarankan tidak hanya melihat likuiditas, tetapi juga profitabilitas

dalam menilai kinerja perusahaan.
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